GAIRES DEL NEFORMALIUJU IR PROFESIONALIUJY INVESTUOTOJUY

Lietuvos Respublikos smulkiojo ir vidutinio verslo plétros jstatymo (toliau - SVV
ijstatymas) 3 straipsnio 15 dalyje! apibrézta, kad neformaliesiems ir profesionaliesiems
investuotojams partneriniy_jmoniy lygmeniu taikoma iSimtis, t. y. Siy investuotojy
duomenys (darbuotojy skaicius ir finansiniai duomenys) néra sumuojami su jmonés, kurios
akcininkai/dalininkai yra Sie investuotojai, duomenimis.

I. Gairés dél neformaliyjy investuotojy.

SVV jstatymo 2 straipsnio 11 dalyje nustatyta, kad neformaliuoju investuotoju
laikomas ,juridinis asmuo, fizinis asmuo arba fiziniy asmeny grupé (iSskyrus akcines
bendroves, kuriy akcijomis prekiaujama reguliuojamoje rinkoje), investuojantys nuosava
kapitalag | verslo pradzig ar inovatyvaus verslo plétrg ir teikiantys jmonéms, | kurias
investuoja, konsultavimo ir mokymo paslaugas.™

SVV jstatymu yra jgyvendinama 2003 m. gequzés 6 d. Europos Komisijos
rekomendacija 2003/361/EB dél mikrojmoniy, mazyjy ir vidutiniy jmoniy apibrézimo
(toliau - Rekomendacija), kurios 3 straipsnio 2 dalies 2 pastraipoje apibrézta, kad
neformaliaisiais investuotojais laikomos vieSos investicinés korporacijos, rizikos kapitalo
bendrovés bei verslo angelai (asmenys arba asmeny grupés, nuolat vykdantys rizikos
kapitalo investavimo veiklg, investuojantys nuosavg kapitalg | nekotiruojama versla),
taciau yra keliama salyga, kad Siy verslo angely bendra investicijy suma j tg pacig jmone
blty mazesné kaip 1 250 000 Eur.

MVI apibrézties vartotojo vadove placiau paaiSkinama Siy neformaliyjy investuotojy
- rizikos kapitalo jmoniy?, verslo angely? ir vieSyjy investiciniy korporacijy* — apibréztis.

Apibendrinant iSdéstytg informacija, 1 lenteléje pateikiame gaires, kuriomis
vadovaujantis fiziniai ir juridiniai asmenys galéty buti priskiriami neformaliesiems
investuotojams.

1 lentelé. Gairés dél neformaliyjy investuotojy.

Kai neformalusis 1. Fizinis asmuo yra jtrauktas | LitBan’o/Ko-investicinio fondo ar
investuotojas - kitos valstybés verslo angely tinklg (kai yra vieSai prieinama
fizinis asmuo informacija).

2. Fizinis asmuo néra susijes Seimos rysiais su MVI.

3. Fizinis asmuo investuoja nuosavus pinigus:

3.1. tiesiogiai | MVI verslo pradzig/plétra:

3.1.1. fizinis asmuo priima sprendimg investuoti savarankiskai
(ne per nepriklausoma verslo vadova);

3.1.2. fizinis asmuo toliau rlpinasi savo investicija stebédamas,
dalyvaudamas valdymo organuose ar kitaip savo Ziniomis,
patirtimi bei parama padédamas jmonei, | kurig investavo, kaip
jos pagalbininkas mentorius;

3.2. per sindikatg, kaip fiziniy asmeny grupe (investicija | MV]
verslo pradzig/plétra):

3.2.1. sindikatas turi vadovaujantj neformaly investuotojg MVI;
3.2.2. sindikato vadovaujantis neformalus investuotojas toliau
ripinasi bendra investicija dalyvaudamas valdymo organuose,
stebédamas ar kitaip savo ziniomis, patirtimi bei parama
padédamas jmonei, | kurig investavo, kaip jos pagalbininkas
mentorius.

Dokumentai, | kuriuos atsizvelgiama vertinant: rasytiniai
susitarimai, sutartys, paaiSkinimai ir pan.

Kai neformalusis 1. Juridinis asmuo yra jtrauktas | LitBan'o/Ko-investicinio fondo
investuotojas - ar kitos valstybés verslo angely tinklg (kai yra vieSai prieinama
juridinis asmuo informacija).

(taikoma ir kai 2. Juridinis asmuo investuoja j MVI verslo pradzig/plétra.
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fizinis asmuo 3. Juridinis asmuo uzsiima tik investavimo veikla.

(neformalus 4. Jei juridinis asmuo uzsiima ir investavimo, ir kita veikla:
investuotojas) 4.1. juridinis asmuo investuoja | kitg rinkg nei jo prekiy/paslaugy
investuoja ir per rinka;

savo jsteigta 4.2. juridinis asmuo investuoja siekdamas vienintelio tikslo -
imone) gauti kiek jmanoma auksciausig investicine grazg ir pelningai

pasitraukti iS MVI (t. y. parduoti turétas MVI akcijas);

4.3. juridinis asmuo neinvestuoja siekdamas strateginés vertés
kdrimo (pvz., blisimos konkurencijos sumazinimo, pasidalinimo
patirtimi, technologijomis ir pan.).

5. Juridinio asmens vadovai néra susije Seimos ar kitais rysiais su
MVI.

6. Juridinis asmuo priima sprendimg investuoti savarankiskai (ne
per nepriklausomg verslo vadova).

7. Juridinis asmuo toliau ripinasi savo investicija dalyvaudamas
valdymo organuose, turédamas teise | tam tikrus strateginius
sprendimus, stebédamas ar kitaip savo Zziniomis, patirtimi bei
parama padédamas MVI, | kurig investavo, kaip jos pagalbininkas
mentorius.

8. Juridinis asmuo numato pasitraukimo i$ MVI, | kurig investavo,
strategija.

Galimi dokumentai, | kuriuos atsizvelgiama vertinant:
investavimo ir akcininky sutartis, jstatai, investavimo strategija,
paaiskinimai ir pan.

Neformalaus investuotojo statusui nustatyti kiekvienas atvejis yra analizuojamas
atskirai. Vertinama auksciau nurodyty aplinkybiy visuma ir kitos zinomos bei svarbios
aplinkybés. Nurodyti pozymiai yra rekomendacinio pobidzio.

II. Gairés dél profesionaliyjy investuotoju.

Rekomendacijos 3 straipsnio 2 dalies 2 pastraipoje apibrézta, kad profesionaliaisiais
investuotojais laikomi instituciniai investuotojai, jskaitant regioninés plétros fondus.

MVI apibrézties vartotojo vadovas paaiskina, kad nors Europos Komisija ir néra
oficialiai apibrézusi ,instituciniy investuotojy" savokos, taliau ,paprastai jais laikomi
investuotojai, daugelio smulkiy pavieniy investuotojy vardu prekiaujantys dideliais
vertybiniy popieriy kiekiais ir tiesiogiai nedalyvaujantys jmoniy, | kurias investuoja,
valdyme".

SVV jstatymo 2 straipsnio 26 punkte apibrézta, kad ,Siame jstatyme vartojamos
sqvokos suprantamos taip, kaip jos apibréZtos <...> Lietuvos Respublikos vertybiniy
popieriy jstatyme, <...> Lietuvos Respublikos finansiniy priemoniy rinky jstatyme <...>".

Lietuvos Respublikos vertybiniy popieriy_jstatymo 2 straipsnio 29 dalis profesionaly
investuotojg apibrézia - ,investuotojas, atitinkantis Finansiniy priemoniy rinky jstatyme
profesionaliajam klientui nustatytus kriterijus."

Pagal Lietuvos Respublikos finansiniy_priemoniy rinky_jstatymo 3 straipsnio 58 dalj
~Profesionalusis klientas - klientas, kuris atitinka profesionaliesiems klientams nustatytus
kriterijus, nurodytus Sio jstatymo II skyriaus ketvirtajame skirsnyje."

Taigi profesionaliais investuotojais pagal Lietuvos Respublikos finansiniy priemoniy
rinky jstatyma pripazjstami profesionalieji klientai, kurie atitinka jstatyme nustatytus
kriterijus ir reikalavimus. Jais bendragja prasme be atskiro pripazinimo laikomi Europos

eV —

subjektai, veikiantys finansy rinkose (pvz. kredito jstaigos, finansy maklerio jmoneés,
draudimo jmonés, kolektyvinio investavimo subjektai ir pan.); tam tikrus finansinius
reikalavimus atitinkancios didelés jmonés; Saliy vyriausybés ir regioninés valdzios
institucijos, valstybés skolos valdymg vykdantys subjektai, centriniai bankai, Pasaulio
bankas, Tarptautinis valiutos fondas, Europos Centrinis Bankas, Europos investicijy bankas


https://e-seimas.lrs.lt/portal/legalAct/lt/TAD/TAIS.291834/asr
https://e-seimas.lrs.lt/portal/legalAct/lt/TAD/TAIS.291835/VnrwpKDkKj

ir kitos panasios tarptautinés ir tarpvalstybinés institucijos; kiti instituciniai investuotojai,
kuriy pagrindiné veiklos sritis yra investavimas j finansines priemones, jskaitant subjektus,
kurie verciasi turto pakeitimu vertybiniais popieriais ar dalyvauja kituose finansavimo
sandoriuose. Taciau, esant tam tikroms aplinkybéms, profesionaliais klientais gali buti
pripazjstami ir kiti asmenys (pladiau prasome skaityti Lietuvos Respublikos finansiniy
priemoniy rinky jstatymo II skyriaus ketvirtajame skirsnyje).



1 SVV jstatymo 3 straipsnio 15 dalis:

»15. Nustatant partnerinés jmonés duomenis (DPn), sio straipsnio 13 dalyje nurodytas koeficientas kn laikomas
lygiu nuliui, jeigu 25 procentus ir daugiau jmonés akcijy, pajy ar kitokiy dalyvavima jmonés kapitale zZyminciy
kapitalo daliy arba 25 procentus ir daugiau visy jmonés dalyviy balsy tiesiogiai ar netiesiogiai (pagal balsavimo
sutartj, balsavimo teisés perleidimo sutartj, jgaliojimg ir pan.) turi Sie investuotojai, jeigu jie tarpusavyje néra
susije:

1) neformalieji investuotojai, jeigu siy investuotojy bendra investicijy | tg paciq jmone suma ne didesné kaip
1,25 min. eury;

2) mokslo ir studijy institucijos, kurios gali investuoti turtg;

3) profesionalieji investuotojai;

4) savivaldybés, kuriy metinis biudzetas mazesnis kaip 10 min. eury ir kuriy teritorijoje gyvenamajq vietg yra
deklarave maziau kaip 5 tikstanciai gyventojy."

2 MV] apibrézties vartotojo terminy Zodynélis:

~Rizikos kapitalo jmoné. Privataus kapitalo ar rizikos kapitalo investavimo fondas yra priemoné, teikianti galimybe
keliems investuotojams sutelkti investicijas | bendroviy (bendroviy, | kurias investuojama) nuosavq kapitalg ir
nuosavybés vertybinius popierius (kaip antai kvazinuosavq kapitalg). Paprastai tai yra privacios bendrovés, kuriy
akcijos nebirZinés. Fondas gali turéti bendrovés statusq arba gali bati jokio juridinio statuso neturintis
susitarimas, kaip antai komanditiné ukiné bendrija. Privataus kapitalo ar rizikos kapitalo jmoné gali turéti
bendroveés arba komanditinés kinés bendrijos statusa,; keliy is jy akcijomis prekiaujama akcijy rinkose (16).
Rizikos kapitalo jmonés investuoja siekdamos tikslo prisidéti prie akcininky turto augimo, pelningai
pasitraukdamos is jmonés (t. y. parduodamos turétas akcijas). Tokia nuostata turéty bdti jmonés jstatuose."

3 MVI apibrézties vartotojo terminy Zodynélis:

.Verslo angelas. Verslo angelai yra privatis asmenys, kurie arba pavieniui investuoja savo pinigus | MV], arba
investuoja | sindikatus, kuriuose vienas verslo angelas paprastai imasi vadovaujamo vaidmens. Verslo angely su
atitinkama jmone paprastai nesieja ankstesni seimos rysiai ir jie savarankiskai, o ne per nepriklausoma verslo
vadovg, priima sprendimg investuoti. Sindikatui vadovaujantis arba pavieniui investuojantis verslo angelas
paprastai toliau ripinasi savo investicija stebédamas ir savo Ziniomis, patirtimi bei parama padédamas jmonei, |
kurig investavo, kaip jos pagalbininkas mentorius (20)."

4 MVI apibréZzties vartotojo terminy Zodynélis:

,Korporacinio rizikos kapitalo jmonés - jprastos (pvz., vaisty, transporto, energetikos ar kituose sektoriuose
veikiancios) jmonés, kurios kaip papildoma veiklg renkasi investuoti pinigus | kitg (paprastai pradedanciajg)
imone ir kartu tesia pagrindine savo veiklg. Taigi jos néra tokio pobidZio investuotojai, kokie turimi omenyje 3
straipsnio 2 dalies a-d punktuose. Tokiam poZilriui pritariama Reglamente Nr. 345/2013 (17) dél Europos rizikos
kapitalo fondy, pagal kurj korporacinio rizikos kapitalo nebdty galima paZenklinti ,EuVECA" Zenklu."



